v VOLKSBANK

Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft
(eine Aktiengesellschaft nach dsterreichischem Recht)

8. Nachtrag vom 03. November 2014

zum Basisprospekt fiir das

Programm zur Begebung von strukturierten Schuldverschreibungen
vom 25. April 2014

Dieser Nachtrag (der "Nachtrag") stellt einen Nachtrag gemal Art 16 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europdaischen Parlaments und des Rates vom 04. November 2003 in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EG
(die "Prospektrichtlinie”) und gemaR § 6 Kapitalmarktgesetz (das "KMG") dar. Dieser Nachtrag erganzt
den Basisprospekt der Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft (die "Emittentin”) fiir das Programm
zur Begebung von strukturierten Schuldverschreibungen vom 25. April 2014 (der "Original Basisprospekt"),
wie er durch den 1. Nachtrag vom 16. Mai 2014, den 2. Nachtrag vom 05. August 2014, den 3. Nachtrag
vom 29. August 2014, den 4. Nachtrag vom 02. September 2014, den 5. Nachtrag vom 03. Oktober 2014,
den 6. Nachtrag vom 09. Oktober 2014 und den 7. Nachtrag vom 28. Oktober 2014 geédndert wurde
(zusammen, die "Nachtrage”, und der Original Basisprospekt zusammen mit den Nachtragen, der
"Basisprospekt"), und sollte stets gemeinsam mit dem Original Basisprospekt gelesen werden.

Der Original Basisprospekt wurde am 25. April 2014 von der Osterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
(die "FMA") gebilligt. Der 1. Nachtrag wurde am 16. Mai 2014 veroffentlicht, hinterlegt und am 19. Mai 2014
von der FMA gebilligt. Der 2. Nachtrag wurde am 05. August 2014 veréffentlicht, hinterlegt und am 06.
August 2014 von der FMA gebilligt. Der 3. Nachtrag wurde am 29. August 2014 veréffentlicht, hinterlegt und
von der FMA gebilligt. Der 4. Nachtrag wurde am 02. September 2014 verdffentlicht, hinterlegt und von der
FMA am 03. September 2014 gebilligt. Der 5. Nachtrag wurde am 03. Oktober 2014 veréffentlicht, hinterlegt
und von der FMA am 07. Oktober 2014 gebilligt. Der 6. Nachtrag wurde am 09. Oktober 2014 veréffentlicht,
hinterlegt und von der FMA am 09. Oktober 2014 gebilligt. Der 7. Nachtrag wurde am 28. Oktober 2014
veroffentlicht, hinterlegt und von der FMA am 29. Oktober 2014 gebilligt.

Dieser Nachtrag wurde am 03. November 2014 gemaf den Bestimmungen des KMG verdffentlicht,
hinterlegt und bei der FMA in ihrer Eigenschaft als zustdndige Behérde zur Billigung eingereicht. Der
Original Basisprospekt und die Nachtrage stehen dem Publikum am Sitz der Emittentin in gedruckter Form
und in elektronischer Form auf der Website der Emittentin (http://www.volksbank.com/prospekt) kostenlos
zur Verfligung.

Die in diesem Nachtrag verwendeten Definitionen und Abkirzungen haben, soweit sich aus dem
Zusammenhang nichts anderes ergibt, dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Dieser Nachtrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf
oder zum Verkauf von Schuldverschreibungen dar.

Soweit Abweichungen zwischen Angaben in diesem Nachtrag und Angaben im Original Basisprospekt
(einschlieRlich der durch Verweis in den Original Basisprospekt aufgenommenen Informationen) bestehen,
gehen die Angaben in diesem Nachtrag vor.

GemaR Art 16 der Prospektrichtlinie und 8 6 KMG haben Anleger, die bereits einen Erwerb oder eine
Zeichnung der Schuldverschreibungen zugesagt haben, bevor der Nachtrag veréffentlicht wird, das
Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach der Verdffentlichung dieses Nachtrages
zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der neue Umstand oder die Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit
vor dem endgiltigen Schluss des o6ffentlichen Angebots wund der Lieferung der
Schuldverschreibungen eingetreten ist. Die Ricktrittsfrist endet am 05. November 2014.

Dieser Nachtrag wurde bei der FMA in ihrer Eigenschaft als zustandiger Behérde gemall KMG zur
Billigung eingereicht. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Nachtrag gemachten Angaben ist
nicht Gegenstand der Priufung des Nachtrags durch die FMA im Rahmen der diesbeziglichen
gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priuft den Nachtrag ausschlieBlich auf Vollstandigkeit, Kohéarenz
und Verstandlichkeit gemaR § 8a Abs. 1 KMG.


http://www.volksbank.com/prospekt�

Die Emittentin hat weder Vertriebspartner noch sonstige Dritte bevollmachtigt, rechtsverbindliche
Erklarungen in ihrem Namen abzugeben oder entgegenzunehmen, noch hat sie Vertriebspartner oder
sonstige Dritte ermachtigt, Informationen zu erteilen, die nicht im Einklang mit dem Basisprospekt und
diesem Nachtrag stehen. Rechtsverbindliche Erklarungen sind daher von der Emittentin selbst abzugeben
und an diese zu richten.

Die Angaben in diesem Nachtrag stellen keine rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung dar und
kénnen diese nicht ersetzen. Es wird jedem Anleger ausdricklich empfohlen, vor dem Erwerb von
Schuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigenstandige Beurteilung der
rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen
verbundenen Risiken durchfiihren, zumal eine vollstdéndige Beratung eine genaue Kenntnis der personlichen
Verhaltnisse eines Anlegers voraussetzt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemafRl dem Securities Act noch von irgendeiner
Behorde eines U.S. Bundesstaates oder gemaf den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von
Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Koénigreich registriert oder gebilligt und diirfen, abgesehen
von bestimmten Ausnahmen, die im U.S. Steuerrecht festgelegt sind, weder in den Vereinigten Staaten noch
fir oder auf Rechnung von U.S. Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden.



WICHTIGE NEUE UMSTANDE

Aufgrund des Eintritts wichtiger neuer Umsténde in Bezug auf im Basisprospekt enthaltene Angaben
im Sinne des 8§ 6 Abs. 1 KMG, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen kénnen, werden
folgende Anderungen vorgenommen:

In einer Presseaussendung vom 30.10.2014 hat die Ratingagentur Moody's Investors Service Ltd.
die Herabstufung der Ratings der Emittentin bekanntgegeben. Deshalb werden folgende
Anderungen des Basisprospekts vorgenommen:

1.

ZUSAMMENFASSUNG

Im Punkt "B.13 Ereignisse aus jiungster Zeit die fir die Bewertung der Zahlungsfahigkeit der
Emittentin in hohem Male relevant sind”, beginnend auf Seite 15 des Basisprospekts, wird nach
dem Absatz mit der Uberschrift "Ergebnisse der umfassenden Bewertung durch die EZB fiir den
Volksbanken-Verbund" folgende Uberschrift und folgender Absatz hinzugefiigt:

"Rating Herabstufung

Am 30.10.2014 hat die Ratingagentur Moody's Investors Service Ltd. die Herabstufung der
Ratings betreffend die Emittentin fir nicht-nachrangige unbesicherte Verbindlichkeiten (senior
unsecured debt), Einlagen (deposits) und des Emittenten-Ratings um zwei Stufen (notches) von
Ba3 auf B2 und die Herabstufung des Ratings fiir nachrangige Anleihen (senior subordinated)
von Caa2 auf Ca, bekanntgegeben, wobei diese Ratings hinsichtlich einer weiteren Herabstufung
gepruft werden."

Im Punkt "B.17 Ratings der Emittentin_oder ihrer Schuldverschreibungen“ auf Seite 18 des
Basisprospekts wird der gesamte Abschnitt geléscht und durch den folgenden Abschnitt ersetzt:

"Den Schuldverschreibungen sind folgende Ratings zugewiesen: [Nicht anwendbar; die
Schuldverschreibungen verfiigen Uber kein Rating.] [Rating einfligen]

Die Emittentin ist von Fitch Ratings und Moody's Investors Services Ltd. geratet und hat folgende
Ratings erhalten: "B2" (Moody’s) und "BBB-, mit erhdhter Wahrscheinlichkeit einer weiteren
Herabstufung" (Fitch). Der Vertrag mit Moody's wurde mit 31.08.2013 von der Emittentin
gekindigt. Das Rating von Moody's wurde von der Emittentin nicht beauftragt. Detaillierte
Informationen zum Rating kdnnen auf der Website der Emittentin
(http://www.volksbank.com/investor_relations/rating) abgerufen werden. Allgemeine
Informationen zur Bedeutung der Ratings und zu den Einschrankungen, die im Zusammenhang
damit beachtet werden missen, kénnen auf der Homepage von Moody’s Investors Service Ltd.
(https://www.moodys.com) und Fitch Ratings Ltd. (https://www.fitchratings.com) abgerufen
werden."

KAPITEL 5. DIE EMITTENTIN — 5.3 AKTUELLE ENTWICKLUNGEN

Im Punkt "5.3 AKTUELLE ENTWICKLUNGEN", beginnend auf Seite 93 des Basisprospekts wird
nach dem Punkt"5.3.7 Ergebnisse der umfassenden Bewertung durch die EZB fir den
Volksbanken-Verbund" die folgende Uberschrift _und folgender Absatz  eingefiigt:
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"5.3.8 Rating Herabstufung

In einer Presseaussendung vom 30.10.2014 hat die Ratingagentur Moody's Investors Service
Ltd. die Herabstufung von Ratings betreffend die Emittentin wie folgt bekanntgegeben:

e Herabstufung der Ratings fur nicht-nachrangige unbesicherte Verbindlichkeiten (senior
unsecured debt), Einlagen (deposits) und des Emittenten-Ratings um zwei Stufen
(notches) von Ba3 auf B2; und

e Herabstufung des Ratings fir nachrangige Anleihen (senior subordinated) von Caa2 auf
Ca;

wobei diese Ratings hinsichtlich einer weiteren Herabstufung gepruft werden. Die jungst
veroffentlichten Restrukturierungsplane der OVAG haben nach Angaben der Ratingagentur zu
dieser Herabstufung beigetragen.”

KAPITEL 5. DIE EMITTENTIN — 5.4 RATING

Im Punkt "5.4 RATING", auf Seite 95 des Basisprospekts wird der gesamte Abschnitt geléscht
und durch den folgenden Abschnitt_ersetzt:

"5.4 RATING

Die Emittentin hat folgende Ratings erhalten: Moody’s: "B2" (zu Moody’s siehe unten); und
Fitch: "BBB-, mit erhdhter Wahrscheinlichkeit einer weiteren Herabstufung" (zu Fitch siehe
unten). Der Vertrag mit Moody’s wurde mit 31.08.2013 von der Emittentin gekindigt. Das
Rating von Moody’s wurde von der Emittentin nicht beauftragt.

Detaillierte Informationen zu den Ratings der Emittentin kdénnen auf der Website der
Emittentin (http://www.volksbank.com/investor_relations/rating) abgerufen werden.
Allgemeine Informationen zur Bedeutung der Ratings und zu den Einschrankungen, die im
Zusammenhang damit beachtet werden missen, kdnnen auf der Homepage von Moody’s
Investors Service Ltd. (https://www.moodys.com) und Fitch Ratings Ltd.
(https://www.fitchratings.com) abgerufen werden.

Moody's Investors Service Ltd. ("Moody’s") ist beim Companies House in England registriert
und hat die Geschéftsanschrift One Canada Square, Canary Wharf, London E14 5FA,
England.

Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") ist beim Companies House in England registriert und hat die
Geschaftsanschrift in North Colonnade, London E14 5GN, England.

Fitch und Moody's sind in der Europadischen Union niedergelassen und sind gemaf
Verordnung (EG) 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 16.9.2009
Uber Ratingagenturen in der geltenden Fassung (die "EU-Kreditratingagentur-
Verordnung") registriert. Die Europadische Wertpapieraufsichtsbehdrde (European Securities
and Markets Authority, die "ESMA") verdffentlicht auf ihrer Internetseite
(http://www.esma.europa.eu) eine Liste von Ratingagenturen, die gemall der EU-
Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von fiinf Arbeitstagen
nach der Annahme der Entscheidung gemafR Art 16, 17 oder 20 der EU-Kreditrating-
Verordnung aktualisiert. Die Europdische Kommission veroffentlicht solche Updates im
Amtsblatt der Europaischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer solchen
Aktualisierung.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen
und kann jederzeit von der Rating Agentur ausgesetzt, geéndert oder entzogen werden."
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FREIWILLIGE RICHTIGSTELLUNG

Die Emittentin hat Kenntnis von folgenden Unrichtigkeiten in Bezug auf im Basisprospekt enthaltene
Angaben erlangt, die nach ihrer Ansicht nicht wesentlich sind und die Bewertung der
Schuldverschreibungen nicht beeinflusst und daher nicht der Nachtragspflicht gemall § 6 KMG
unterliegt, sondern auf freiwilliger Basis richtiggestellt wird:

1.

INFORMATIONSQUELLEN

Der Punkt INFORMATIONSQUELLEN, beginnend auf Seite 5 des Basisprospekts wird zur
Ganze geldscht und durch den folgenden Abschnitt ersetzt:

"INFORMATIONSQUELLEN

Die in diesem Prospekt enthaltenen statistischen und sonstigen Daten zum Geschaft der
Emittentin wurden dem Jahresabschluss 2013 und 2012 und dem Halbjahres-Finanzbericht
der Emittentin zum 30.06.2014 entnommen. Angaben zum Rating der Emittentin wurden den
Websites von Moody's Investors Service (https://www.moodys.com) und Fitch Ratings Ltd.
(https://www.fitchratings.com) entnommen. Der Prospekt enthalt weiters Daten vom Basler
Ausschuss fir Bankenaufsicht (Basel Committe on Banking Supervision; "BCBS")
(http://www.bis.org/bcbs/), Daten von der Europdischen Kommission (http://ec.europa.eu),
Daten von der Europaischen Wertpapieraufsichtsbehdrde (European Securities and Markets
Authority, die "ESMA) (http://www.esma.europa.eu/) und Daten vom
Rechtsinformationssystem des Bundes (http://www.ris.bka.gv.at).

Die Emittentin bestatigt, Angaben von Seiten Dritter korrekt wiedergegeben zu haben und —
soweit der Emittentin bekannt ist und ihr aus den von dieser dritten Partei verdffentlichten
Informationen ableiten konnte — keine Tatsachen fehlen, die die Angaben unkorrekt oder
irrefihrend erscheinen lassen kénnen."

GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS

Im Punkt "GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS", wird auf Seite 370 des
Basisprospekts, nach der Zeile, beginnend mit "Endgiiltige Bedingungen", die folgende Zeile

eingeflgt:

"ESMA" meint  die Europadische = Wertpapieraufsichtsbehdrde
(European Securities and Markets Authority)

Im Punkt "GLOSSAR UND ABKURZUNGSVERZEICHNIS", wird auf Seite 370 des
Basisprospekts, nach der Zeile, beginnend mit "EU", die folgende Zeile eingefiigt:

"EU-Kreditratingagentur- meint die Verordnung (EG) 1060/2009 des Européaischen
Verordnung" Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 (Uber
Ratingagenturen in der geltenden Fassung
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HAFTUNGSERKLARUNG

Die Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift
Kolingasse 14-16, 1090 Wien, ist fur diesen Nachtrag verantwortlich und erklart, dass sie die
erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Nachtrag genannten
Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die

Aussage des Nachtrags wahrscheinlich verandern kénnen.

Wien, am g 3, NOV. 2014
Osterreichische Volksbanken-Aktiengesellschaft

als Emittentin
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Prok. Karl Kinsky, MBA Prok. Mag. Elisabeth Sélkner, MBA
(Prokurist) (Prokuristin)
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